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Inledning

Den har principen géller for aktieinnehav i depaforsakringar som har utfardats av Nordea Livforsdkring Sverige AB
(publ), nedan Nordea Liv & Pension. Syftet ar att forklara hur Nordea Liv & Pension agerar vad galler
aktiedgarengagemang i depafdrsakring.

Bakgrund

Vi har antagit och publicerat principer for vart aktiedgarengagemang for de pensionsportféljer vi forvaltar at vara
kunder. Principerna avser dgande i aktier pa en reglerad marknad och bygger pa EU-direktivet Shareholders’ Rights
Directive Il (SRD II). | var Engagement policy beskrivs principerna for aktiedgarengagemang. Aktiedgarengagemang ar
en viktig del i vart hallbarhetsarbete och beskrivs ytterligare i var Responsible Investment policy.

Utover de aktier som Nordea Liv & Pension dger via de pensionsportfoljer som forvaltas fér kundernas rakning, ager
Nordea Liv & Pension dven aktier via de depaférsakringar som tillhandahalls. | dessa forsakringslésningar véljer
kunderna sjalva placeringen av sitt forsdkringskapital i enskilda vardepapper sasom aktier, obligationer och fonder.
Det ar alltsa kunden sjalv som bestammer hur forsakringskapitalet ska placeras och som ocksa tar den finansiella
risken. Daremot ar det Nordea Liv & Pension som formellt dger dessa vardepapper.

Aktiedgarengagemang

Nordea Liv & Pension anvander flera olika kapitalforvaltare i de pensionsportfoljer som foérvaltas for kundernas
rakning. Det innebar att Nordea Liv & Pension ager aktier indirekt genom vara kapitalforvaltare. Nar det géller vart
aktieagarengagemang ar det darfor viktigt att de kapitalforvaltare som vi valjer, har tydliga processer for
aktiedgarengagemang och att de har ett aktivt engagemang med de bolag de &ger. Vi for ocksa dialog med vara valda
forvaltare for att paverka dessa att driva positiv forandring och integrerar hallbarhet och god bolagsstyrning i sin
forvaltning. | vara policydokument som ndmns ovan satts de kriterier for hur vi arbetar med vara férvaltare och ar
vagledande for vart aktiedgarengagemang i de pensionsportfoljer dar vi skoter forvaltningen.

For de aktier Nordea Liv & Pension dger inom depafdrsakringarna har Nordea Liv & Pension (som ovan beskrivits) inte
investerat sjalva, utan investeringsbesluten ligger hos vara kunder. Det innebar att regulatoriska krav och ndmnda
policydokument inte ar applicerbara pa dessa investeringar eftersom de ar forenat med flera fragestéllningar. En fraga
galler hur principerna fér aktiedgarengagemang ska utformas da investeringsbeslutet ligger hos kunden. Kunderna
kan ha helt olika skal till investeringen och dven syn pa hur ett potentiellt aktiedgarengagemang ska utformas. En
annan fraga galler hur den rent operationella strukturen ar konstruerad och darigenom mojligheten att genomféra
aktiedgarengagemang. Nordea Liv & Pension anvander sig av Nordea Bank Abp som "custodian” for depaforsakring.
Nordea Liv & Pension har i dagslaget en begransad maojlighet till ett systematiskt aktieagarengagemang eftersom
Nordea Bank Abp inte erbjuder sa kallad "proxy voting”. De operationella och finansiella konsekvenserna for att
upprétta en mojlighet till “proxy voting” beddms inte heller sta i proportion till vardet som det skulle generera. Detta ar
dock en fraga som regelbundet ses 6ver i takt med att saklaget kan férandras.

Sammanfattade slutsatser

Utifran ovan beskrivet perspektiv innebar detta att Nordea Liv & Pension ser begransningar i mojligheten att utéva
aktivt aktiedgarengagemang for de aktier som finns inom depafdérsakringen.

Eftersom investeringsbesluten som gors inom depafdérsakringen ligger hos vara kunder och da kunderna kan ha helt
olika skal till investeringen samt syn pa hur ett potentiellt aktiedgarengagemang ska utformas, ser Nordea Liv &
Pension en utmaning i att kunna utova aktivt aktiedagarengagemang for dessa investeringar.

Nordea Liv & Pension anser inte heller att kunderna bor ges ratt att utova aktivt aktiedagarengagemang eftersom
Nordea Liv & Pension formellt sett star som dgare till aktierna. Utdver detta tillkommer att de operationella och
finansiella konsekvenserna for att rent tekniskt kunna genomfora systematiskt aktieagarengagemang via “proxy
voting” i nuldget inte kan anses sta i proportion till vardet som detta skulle generera. Detta ar dock en fraga som
regelbundet ses 6ver i takt med att saklaget kan forandras.
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